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slolA 8 FYAxtst Yapol FpaAE B4
A2 Fh FPAREA AdHEY 2 ADFo

U ZNF QAR o] E(REAAH A443F A1 Al1s: WA 33,

A 23})
W Hsel {7
e . & &
&H oIx} > g ESHXA | FE=ET p
AtM 28 12.786 7.5883
H 0l =M 1 10.000 . 0.479 0.624
s 3 8.667 1.1547
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
Lk
e . H, &
& olx} > Ha HEHA | FEE p
=X 30 11.933 7.2869
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Of Xt 2 18.000 0.0000
40M Ot 10 8.800 1.6865
50AM| O|gt 14 16.286 9.4415
ool Ay 60A Ot 5 9.200 2.2804 2.246 0.091
70M 0|2t 2 11.000 1.4142
70M Ol 1 10.000
ool & InE=%-13m| 2 8.000 2.8284 0.382 0.686
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&g Axt & @ | BEWEX | FEET p
CHstm 26 12.615 7.7927
o=t 3 13.333 41633
FE 8 15.750 8.8439
7| CHEO|AL 8 10.250 1.2817
7| gH X 4 7.500 1.9149
CIPNgC 7 12.000 8.2462
RN ETE S;EE” 2 sooo | 28284 | oo
A=A (:—,;pr 1 18.000
7|E} 2 19.000 15.5563
3= 4 10.500 1.0000
3002HY O35t 4 11.000 47610
o aol 4002t O|st 5 8.800 3.0332 . 0245
5002t O[5} 1 10.000 .
1,0002t& O[5} 2 20.000 14.1421
1,0008H =1} 4 21.000 14.0949
o ol YA He=) 5 10.400 0.8944
ol F A2 23 13.130 8.3737 124 0140
o= 3 15.333 12.7017
- JI2(MdE ZE 23 12.609 73716
=olEHA — 0.434 0.730
ol 2 10.000 0.0000
HAHHE) 1 6.000 .
P Bls 2 18.000 | 16.9706
LS 0.497 0.705
U 28 12.000 6.7987
22t AbE =) 30 12.200 7.3597 0114 0738
845 2 14.000 5.6569
INS-IEs! == 9.500 1.0000
7 CH2A HE 14 14.714 9.8795 1.064 0318
*p<0.05, **p<0.01, **p<0.001
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oHel . F, &
& QUX} = dq HE®EXL | FEET p
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& olx} = da BEEMHXL FEE=ET
L]
x4 of= Sf:. 18 10.333 2.5896 1630 0125
S 14 14.857 10.1288
o= 28 12.214 7.6272
SZ Mt olg ™ -0.201 0.842
AS 4 13.000 3.4641
= 15 14.667 9.7882
0| Mit o= - 1.700 0.109
AUS 17 10.235 2.6346
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m ZAeH
el -, &
& oIx} = Ha | EEHA  FEET p
37X ACt Ot 14 12.286 | 6.6034
Aty oo " -0.018 0.986
S®EE T Sh = 18 12.333 7.8291
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B S 0.262 0.795
dat 77 A 2 11.000 | 14142
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m SH G Hal 5 ™Mo
el - F, &
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Ch=tH 26 9.846 2.5250
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=4 6 23.000 11.0091
ME Kped 16 10.000 2.8284
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HE &0l 8.000 2.3094
HO
drAd ofs 202 8.000 2.8284 1 989 0083
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*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
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CHol - & 2
dE A%t + W@ | EEHXFEET  p
_ H s 2 25 9.920 3.1348
A=td] O — -2.614* 0.038
et 20.857 10.9458
H|sH S 26 11.231 5.0621
At A OFH — -1.093 0.321
N S & 17.000 12.6965
HA S| —
H|sH 2 21 13.143 8.4278
INE S — 0.898 0.376
et 11 10.727 3.8234
Ed =7 HlsHE 29 12690 | 74311
o o — 0.918 0.366
NS i 8.667 3.0551
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m BE QIX}
CHOl - & 2
&y Axt = 4@ | EEHEXN FEET p
S8HeY 3 32.000 | 3.4641
ol e Tt A ey 1 12.000 45.729**| 0.001
7|Et 4 10.000 | 2.8284
EXF WX
ALA| o598 = 1 12.000
== SAFA N2
M&AZHE
el =5 TIHOHAL 0.724 | 0554
S7HOf ==Lt : 6.000
FAO=EH :
MExY FX =%
7|Et 4 22.000 | 12.9615
7| CHEXt 7 10.286 | 1.3801
o274 Y2 08X 7Y A 9 9.111 | 2.2608
IS7M f? 8 = 6.355** | 0.003
o)z [ &R 7tE 2 18.000 | 0.0000
N8 7|E} 7 10.286 | 3.9036
=]
92 03P E0|E
o 221 59 2A| 6 8.667 1.6330
O A|ACH oFtR
7| E} 12 12.000 | 3.8139
FAHE O/AD, S 1 12.000
oo |THOUEER DM oo 0756 | 0529
;_}i[llzﬁ (BYH 2Hois) poS=1 3 9.333 3.0551
H S FAHS 01X, RS 0
T |FAZES OjAa
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m O|sf3|=

THol 3, @
2y Axt = Y HEUWX | FEET p
osfzse 2 | Ws 19 13.263 8.7486 0.890 0383
o AS 10.000 2.5298 ' '

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001

NAZZREAGY A443% A1 A43 QR 735, A28)
o
aT

w30 88
CHol - &, &
¢ QUx} T g BEHA | FEST p
A 117 16.479 9.0883
HZ 0l =4 17 22.706 11.1117 6.634** 0.002
e 15 10.933 7.2454
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m m1Q
oHel g, 2
& QIx} T Bd | HEEHA FEET p
M At 129 14.961 8.8002 R 0,000
Of X} 20 27.400 6.5566
30M| Ofgt 1 12.000
40M| gjgt 33 14.242 73102
maol Ay 50M Oj2t 82 16.146 9.4531 2.954* 0.022
60| Ofgt 26 22.000 10.4307
70A O]2t 7 14.286 10.9805
g 1 42.000
E=s-1m| 5 26.400 8.0498
ool &k astu 3 18.000 103923 | 4.258* 0.001
Inf=s-iimi 36 18.278 10.7134
CHetm 91 15.165 8.1326
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CHol -, 2
& QIXt = e BEEMA | F EE P
CHet & 11 12.182 5.5465
23 49 18.612 10.4658
7| CHEO|A} 14 10.714 3.8914
1A AR 12 13.000 4.7098
D AHA 21 13.238 7.8861
ANEHHZARL &) 20 16.700 9.4985
DX (WALZAL & 1 10.000
O|A} HIBA
1 L’l & 7%:' 2 15000 | 42426
X o S 2.728%* 0.002
7|Ef HE2& 2 24.000 8.4853
S0 A ZAN 1 30.000
T8 7 30.000 0.0000
2HA 1 12.000
LE A (L B AR} 1 8.000
S 1 12.000
7|E} 17 16.941 10.8194
FHEH 1 36.000
= 2.081* 0.039
FH o9 147 16.408 9.3807
Ere= 53 19.434 10.2685
1002+ O35} 6 16.000 10.9545
20028l O|st 14 13.571 8.1591
30028l O|st 12 13.000 6.4667
2 ¢ — 1.805 0.093
4002+ O35} 5 16.800 8.8994
500%H¢ 0|} 12 12.167 6.5204
1,0002H2 O]} 11 14.364 7.5799
1,0002+H =t 4 19.500 7.5498
|9l KAt els 40 15.450 9.3807 0807 .
ol A 98 16.857 9.2658 ' '
o= 16 12.625 6.0097
N JI2MAEE =5 110 16.545 8.8283
S QIEA — 1.524 0.211
ol= 14 19.714 13.1233
HAHE) 5 16.800 12.1326
els 21 13.524 87156
SEAIE -1.555 0.122
AS 125 16.880 9.2227
o 122 15.918 87174
HZALEN 3.992* 0.048
343 24 20.083 12.0791
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Tl 9, g
%Y oIx} =+ Ha HEMA FEET p
AL H == 9 12.000 5.0000 5724 0104
oA HE 56 18.000 10.6652 ' '
A 2 A3 147 16.449 9.4269 5 021" 0.045
cee ole 2 30000 | 84853 ' '
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
m Fa}
chel - &, &
&Yy QIxt & Ha HE®EXL  FEET p
Ot & 100 15.000 8.5965
x4 of= -2.870%* 0.005
a = 49 19.959 10.4920
e 129 16.930 9.5592
== M ofH > 0.975 0.331
°° v AL 20 14700 | 92515
= 54 19.852 10.3803
0|z Mit o= ™ 3.041% | 0003
°© T AL 95 14800 | 85173
e He=s 146 16.616 9.2820 0,058 0.959
A= 3 17.333 21.3854
T e Sré! 144 16.597 9.3841 0231 0818
S 5 17.600 14.2408
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m ZAeH
oHel - Y, 2
Y A%t = Bd | BFEEXN FEST p
HM37x= Hct Ot 108 17.704 | 97514 5 429+ 0017
d2Y 77 Bf 41 13.805 | 8.3403 ' '
HM37%x =&t s 134 16.806 | 9.7522 0.856 0.402
Mot /% A2 15 15.067 7.1661 ' '
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m S G5l Hal 5 Mol
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& olx} T e HEHA | FEET p
Ch=t 30 10.267 3.8501
S ofF -6.962*** 0.000
34 119 18.235 9.8538
S&59H
A 116 18.466 9.8664
1 HH i=2
S L Tey 2.545 0.113
S E it 3 9.333 3.0551
=) 128 16.922 9.6356
Rt XHE o — 1500 | 04136
AS 5 23.600 13.2212
& X}eH 79 13.316 7.3442
Xtel of & QU X} 39 20.410 10.0962 | 11.728*** 0.000
HE 29l 29 20.276 10.4023
e 4 12.500 4.1231
HiA Of &2 > -1.788 0.140
A= 72 16.583 8.3409
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
w FEH QX
CHel . H, &
&d olx} > e HEWA FEET p
H oy
| o2 | o & 124 17.919 9.7993 6 509+ 0.000
ol 25 10.240 3.9294
H| s = 148 16.662 9.5430
X2 e —= 0.487 0.627
EH H she 1 12.000 .
=7 H| Sl 2 146 16.671 9.5881
&7/l | etz opa — 0.360 0719
shet 3 14.667 5.7735
H|sH S 76 13.658 8.5939
K| & . -4.084*** | 0.000
shet 73 19.726 9.5004
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
m 42 Qx|
CHel - &, ¥
&d olxt e 47 | BEEHEAFEET p
Edst 57| g8 H| s = 141 16.681 9.4923 0.268 0.789
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oHel . o, ¥
&g QAxt F Wz | EEHEAFEET  p
= 8 15.750 | 10.6066
S™ A2 37 19.027 94472
AN 24 10.333 45936
7t 64 18.688 10.2243
Hal ek 3.805** 0.003
A|Z=7HE7E B 5 11.200 4.6043
S EA| 2 15.000 | 12.7279
7| Et 12 15.333 10.0303
. =xeg oA
° O|l5%4Y = 3 16.000 6.9282
SAFA N2
SEAMED =2
HA == SE7H SN 10 17.200 96701 0.741 0.530
M&AZE S IH0f==L}
FASEH A 4 10.000 2.8284
HAXY {X XX
7|Et 116 17.379 9.9927
Q0] %Sﬁlf_:‘%HE?%ﬂ 3= 0
FAj2R
OO o e
M2t emos e 5 21200 | 141138
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m L|sH2|=
chel . F, &
&Y Axt i H7 | BEHX  FEET p
N ME ool 2 9.000 1.4142
sto| of & - 1.501 0223
gjgtel 124 17.258 9.4927
jsixte] | ¥R MY =¥ 2 9.000 1.4142
HELIAL | A2 MY 29 0 . .
|83 2 o= 124 17.339 94558 R 0.008
=5 oF AS 2 9.000 1.4142 ' '

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
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ool 3, 3
U QXL T g BEMA | FEET p
AtM 75 18.867 11.8713
H 0l =M 8 16.375 11.1347 2.647 0.077
= 6.800 1.7889
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m | Ql
el . €
& Qlxt T d | BEUA  FEEST p
Lt
My =LY 88 17.955 | 11.7512 ) )
Of Xt . .
40M| Of2t 18444 | 13.6300
_ 50A 0|2t 48 17.958 | 114222
ool Ay 0.023 0.995
60A| 0|3t 28 17.964 | 11.8649
70M DO|TF 3 16.333 | 17.0978
st 1 8.000 .
3 N nESID 21 18.619 | 12.0933
ool s — 1.265 0.292
CHstw 59 17.085 | 10.7275
CHet A 6 25.833 | 19.4362
£3 32 18.031 | 10.8077
7| 2N ¥ 9 14667 | 3.7417
AL 32 19.938 | 14.4444
AEAEZAX ) 3 12.667 5.0332
4g =010 AN =AY 11500 | 91924 | 0.555 0.790
37|82 &Y 17.000 | 18.3848
qeb 3 ESTHY|
oIxIg) 2 25.000 | 24.0416
7| Et 6 14667 | 6.4083
=3 23 14696 | 8.7876
1002t O]} 1 8.000 .
2002+ o[} 9 13.111 8.4327
o 20l 3002+ o[} 8 20.250 | 13.3711 1450 0.204
4002t O3t 6 24333 | 16.2686
5002t O]} 6 14333 | 4.0825
1,0008t& O[5t 10 24400 | 16.2972
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che| . E, &
& olx} * Had | HEEWHA FEET p
1,000+ =1t 2 16.000 | 11.3137
I Q1 XAt H= 11 14273 | 8.4391
. -1.346 0.182
ol & AS 69 19.464 | 12.3056
o= 3 11333 | 7.0238
. JI2MEE =3 76 18.000 | 11.8738
S0IRHA ( — ) 0659 | 0.580
ol= 7 18.571 | 13.3023
AtE 1 30.000 .
- =] 7 14.857 | 12.7466
HopI=E -0.721 0473
AS 80 18.225 | 11.7817
ot§
HZEAE 2l 71 17.423 | 11.1261 0751 0.389
a3 17 20.176 | 14.2401
INR-IES! = 5 22.800 | 7.8230
o i 2.021 0.172
o 2HA| HE 15 15.733 | 10.0816
== =3
stofol & ELOHo 87 18.023 | 11.8016 0507 0613
S 1 12.000
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
m Fa}
CHel . &, &
& oIx} T e HEHA | FEE p
Otgl 41 19.854 13.3352
X o8 — 1.424 0.158
ot 47 16.298 10.0259
s 86 18.140 11.8204
S= Mt o2 —— 0.968 0.336
AS 2 10.000 2.8284
s 47 16.298 10.0259
0|z Mt oft —— -1.424 0.158
U 41 19.854 13.3352
X0 = Ot &l 87 18.069 11.7699
HC”TS' e — 0.851 0.397
o & L= 1 8.000
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
m ZAeH
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&y oIx} > e | FE=ST p




che . F, &
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37 MG Otd 67 18.075 11.3596
st OO — 0.170 0.865
Hote /2 <= 21 17.571 13.2158
M37x =ECt = 81 17.864 12.0849 0244 0,808
i 75 A 7 19000 | 7.3258 ' '
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m SH G Hal 5 Mo
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& Axt = Ha | BE®EX | FEET p
Ch=tH 69 17.522 10.8419
S8 OF - -0.656 0.513
=4 19 19.526 14.8338
>33
. o 18 18.611 14.7015
SH L8 By 1.325 0.266
=gt 1 36.000
o= 74 17.554 11.4499
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PN L 59 17.424 11.1668
Xed of &£ RPN 8 17.250 11.0421 0.305 0.738
HE 2ol 21 19.714 13.8605
s 3 25.333 10.0664
b o & — 1.050 0.299
AS 49 18.286 11.3284
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
m FEH QIX}
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o dHFX]
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A== 75 19.000 | 12.1866
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_ s 80 17.900 | 11.8883
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St 2 7.000 1.4142
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a8 33 18.242 | 13.6268
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HM3Xte| =74 1 36.000
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7|E} 2 10.000 | 0.0000
M= & =+4= Y = 75 18.507 |11.7719| 0919 | 0457

_71_




— o, =2
4 QAX} T Ha |BEEHANF E= p
SEHYUZ S0 == 1 18.000
X elg &5t == 3 26.000 | 12.4900
M52 S5t == 2 7.000 | 1.4142
7|E} 1 10.000
=Za8He A 39 16.513 | 12.2063
oE|ds B W A 4 19.500 | 15.8640
SEAY 1 30.000
SRR Rh2EA| A2z x|l 22 20.864 | 11.1197 | 0.872 | 0.520
AR 2 X0l 12 15.167 | 10.3908
D=2E= AtE 7 20.571 | 11.8161
7|E} 1 5.000
H| s 82 17.854 | 11.8448
Aok — -0.296 | 0.768
i 6 19.333 | 11.2901
- HIsH S 21 18.762 | 12.0702
Oz oA — 0359 | 0.720
i & 67 17.701 | 11.7306
_ H| s 72 18.083 | 11.7110
HEWE | HeHMS — 0217 | 0.829
i 16 17.375 | 12.3011
- Hls S 87 | 18092 | 11.7480
Mz 47 — 1.023 | 0309
= 1 6.000
x H| s 87 18.103 | 11.7355
T — 1.110 | 0.270
i & 1 5.000
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m Hl = HE
=
& QIx} > HE | EEHA FEET p
M2 OF 42 15.690 | 9.5163
T2 T 2L o H X302 -1490 | 0.142
v ﬁ’_f;f' 33 20.030 | 14.4492
. N Fe=r 56 17.036 | 11.9438
FEst ME S gt o2 -0.730 | 0468
AUS 26 19.077 | 11.4295
RHd| ghst 1 42.000
FEsH Mg S dtE /Y oLl vzt 7 18.000 | 12.9615 | 1.210 0.354
U dist 2 21.000 | 21.2132

_72_




CHe . o, 2
ud elxt = W7 | EZWHAFEET p
e o = R A THAl 11 18.000 | 9.6747
FET 2 S g A7 — 0.499 0.487
A A = 13 21.385 | 13.1500
o= Hlshe 60 19.100 | 12.6728
AEFZ — 2.900** | 0.006
e 15 12.133 | 6.8125
HshS 39 19.308 | 14.1703
A " 1224 | 0225
e 36 15.972 | 9.0538
o= Hel S 70 18.400 | 12.1457
FSH| — 5.719*** | 0.000
HES JE S o 5 8.000 | 2.4495
A8 A . SEn=s 62 17.806 | 12.3206
A 2 A — 0.156 | 0877
e 13 17.231 | 10.9708
H| s 73 16.959 | 11.0094
=1 — -3.489***| 0.001
i 2 45000 | 21.2132
. H| sl 58 15.862 | 10.9391
e — -2.244* | 0.035
Sl 17 24.000 | 13.7295
It™ 6 24.333 | 21.9241
s 4 8500 | 2.5166
24 23 JAH N2 1.240 0.307
ze 3 16.000 | 12.4900
s 34 16.529 | 11.6000
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
= = Ly = = A<
EXRAARF 7t5AE o #g HEWHEAFAD
m HS9 |F
Chel . F, &
&y QIxt =+ e HEZHA} FE=ET P
At 103 11.699 4.7420
S 0l =4 33 8.485 3.1635 8.776%** 0.000
=2 15 8.667 3.1773

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001

m m|3

o]

[
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oHel s g, 2

gy o T da | BEHX} | FEET p
=R 137 10.847 | 4.5920
gd 1.286 0.200
of Xt 14 9214 3.7247
304 Ofgt 2 9.000 4.2426
40M O 2t 17 9.529 4.4458
ooel o 50A OJgt 67 10.433 3.9050 0.715 0.583
60A OJ2t 49 11.347 | 4.8371
70M 0|2t 16 11.250 | 6.1046
E=x-iim| 3 10.667 | 6.4291
i 11 8.364 41779
ool ot nsstu 48 10.375 | 4.1597 1.152 0.335
CHstm 68 11.368 | 4.7313
CHst & 10 11.200 | 5.5936
25 30 10.933 | 5.0030
7| CHEO[AL 22 14.864 | 5.0360
718H AR 9 8.556 2.4037
3|ALA 32 9.500 3.4454
(,g gé’qx% = 33 9.727 3.4029
mESPN
@ AT;; i 5 1 8.000
7|t HZZ 2 9.000 14142
SR %ﬂgﬁf - 1 8.000 ' 2.691** 0.002
5708 A 3 7333 1.1547
7|Et 3F¥ 1 12.000
=2 1 18.000
2T A 1 10.000
L EZ
esaxp ||
TYH 3 12.667 | 5.0332
7| E} 11 10.909 | 5.6117
F=AH 23 2 9.000 42426
= -0.531 0.596
FA 243 148 10.723 | 4.5607
38=2 24 10917 | 5.2413
g xof 1002+ 0|5} 8 8.500 3.3381 0418 0.889
2002t O[3} 29 10.207 | 4.2205
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oHel s g, 2

&g ozt = ®@ | EFEA FEST| p
3002+ O[3} 21 10.952 4.0801
4002t O3t 11 11.455 4.3901
5002+ O[5} 12 10.750 5.2245
1,0002t3 O[5t 9 10.444 3.5746
1,000t =1t 4 9.500 3.0000
o091 XA He=> 46 10.587 | 5.0622
o = -0.163 0.871
o & AS 97 10722 | 43964
o= 5 11.200 3.3466
J|Z2AMAM=E ZEh| 115 10.948 4.9076
SOI2HA olz 21 9.905 2.8090 0.579 0.678
At 1 6.000
HAE) 2 9.000 1.4142
e 11 10.545 2.5442
HopyI=E -0.144 0.886
AUE 137 10.752 46916
A 109 10.330 4.1967
HLAE 3 2 11.000 1.4142 1.307 0.274
45 38 11.711 5.4669
. == 5 15.600 5.3666
At A RO 2HA| 4.067 0.052
HE 31 11.226 4.3720
=0 143 10.734 | 4.6009
zofol 9 =-c 0.445 0.657
sh 8 10.000 3.2071
AHO
Dformg 7z 1= 150 10.687 4.5468 0288 0774
AS 1 12.000
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m Fa}
el . g €
& QIxt *= s EEWHA | FEET p
otd 119 10.849 4.7204
xH ol — 0.801 0.424
s 32 10.125 3.7653
= 132 10.788 4.6463
=5 ®Mat o — 0660 | 0510
AS 19 10.053 3.6889
= 34 10.029 3.7698
0|Z M} ofg — 0973 | 0332
AS 117 10.889 47284




thel g, 3
&g elxt + IF | BEEEN FEET p
= 142 10.655 45242
s Mot ~ 0434 0.665
AS 9 11.333 4.8990
Otel 144 10.792 4.5862
HARH 5 o7 " 1.186 0.238
o 7 8.714 2.7516
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m ZAeHH
e - & &
& olxt > Hg | BEEEHA FEET p
Ot 110 10.027 | 4.2673
H37x Mot At " -3.047** | 0.003
S = 41 12.488 | 4.7860
e 141 10.787 | 4.5541
H37x =0 Hotd > 0935 | 0351
U= 10 9.400 42216
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m SH S Ha T Mo
CHel . &, &
& oIx} T g HEWHX | FEET p
ChE ™ 75 11.400 4.4992
S oF 1.914 0.057
=4 76 10.000 4.4870
Ss3yd
e 71 10.141 4.5991
SH e B 1 8.000 0.525 0.594
= e 2SIt ' ' '
>4
X3t 4 8.000 1.6330
s 128 11.008 46014
R4 ApE of = - 0218 0.828
AS 1 10.000 .
ME X} 102 10.912 4.6631
Xed of £ UL X} 21 10.143 4.1266 0.321 0.726
HE &0l 27 10.407 4.4915
1S 6 8.333 1.9664
Y o & - 1552 0.125
U 72 11.278 4.5909
*p<0.05, *p<0.01, ***p<0.001
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Ehel . 9,

2l
=

g HEHA | FEET p
S-S 9.267 3.2175
— -1.289 0.199
A=A 10.853 4.6373
HlshS 10.575 45186
-0.645 0.520
et 11.152 43598
et 10.732 4.4828
0.607 0.545
i = 8.000
e He 10515 | 4.1761
= -1.420 0.228
OI = 16.000 8.6023
7
H| s 119 10.857 4.4020
YFEFTIH| OrA - 0.931 0.353
si 20 9.850 49019
. H| s = 40 10.750 4.2892
dHH 0|9 &= - 0.063 0.950
St 99 10.697 45657
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m ZHEH QIX}
CHol - & 2
& QIx} = HE |EEWHXA | FEET p
28 A2 6 10667 | 4.6762
22, A tE S
=A7IE 8 9.000 2.8284
A P, [ § *%
TR HE oA £ A 10 10400 | 50596 | 4647 0.002
D ZBEXt 4 19.000 | 6.6332
7|t 60 10.350 3.7814
AL A tAR 1 12.000
=IPN PN = 1 8.000
SR SEEZ EIPN I e 13 12.308 | 6.8725 0.565 0.689
=8 8 10.250 4.5904
7|E} 56 10.518 | 3.7658
oo HZX 7 11.143 | 3.2367
AEAN
Ao T SUEEH BER 11 10.727 42212 0.058 0.944
XNEZE2HH ER 12 11.500 7.0903

_77_




&Y QIx} > dH3 | EEWA FEE p
SZRO| XA 1 6.000
" CHE 389 A7,
BA7| r o §| m 37 10351 | 44361 0.706 0.495
T =
o|nQlo| thE Lk 110 10.845 45518
SMAZL AAE HE 18 10.500 4.7805
HM3Rte| &E74-&M 8 13.250 5.3385
MR SAIHS 2
s 24 0| e 15 9.200 21112 1249 0293
FMAZE GAE 2
] 102 10.657 | 4.5304
7|Et 5 12.400 6.5422
Y == 122 11.049 4.7895
SEEYS 8
ol 5ol 4 8500 | 25166
E AAT
S TTE=Z | xog setof 24 | 8 8750 | 23755 | 110 0.350
M58 &%t == 6 8.500 3.2094
7|E} 2 10.000 | 2.8284
FaHe A 11 9.545 3.7246
e|ds " |
22| N 7l H 1 24.000
3| A
=E2xg 1 6.000
Z Y RH R RE 2 S 1 10.000 2811% | 0009
gEaE Xl 29 11.241 4.5486
AR 2 x|l 48 11.229 | 4.3965
REE= Ag 31 9.613 3.7388
7|Et 10 8.100 2.8460
H|sH S 141 10.426 4.3231
Ao A — -0.913 0.363
i 5 12.200 1.7889
s = 18 11.000 | 4.7029
iz 23 — 0.544 0.587
i 128 10414 | 42213
_ H|sH S 135 10422 41939
HO|MS — -0.634 0.527
i & 11 11.273 5.2932
H s & 144 10.535 | 4.2786
HEMS — 1.164 0.246
i 2 7.000 1.4142

o
ot

m

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
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QIX} - g2 BEEHA F Es P
B =Mz O3F 65 10.508 | 4.3233
el ofF — 0.072 0.943
BEAHQZ Lt 53 10453 | 3.9104
Coiiw 18=) 86 10.744 | 4.2376
S dtzt o2 S 0.820 0414
A= 53 10.132 | 4.3325
RHA| gr=t 2 8.000 2.8284
o It dist 6 7.667 2.3381
gt fA — 5.392* 0.012
UL Higl 8 15.500 | 4.7509
7| E} 1 12.000
ZA| gzt 2 5.000 14142
. A THAL 8 12.000 | 5.9522
S sk A7 — 1.541 0.219
FAH A 2 31 10.355 | 4.1195
7| Et 2 8.000 0.0000
~ HsH = 83 10494 | 4.2091
AR =X — 0.011 0.991
s 31 10484 | 4.6395
H|sH S 51 10.784 | 4.0562
A | " 0.652 0.516
St 63 10.254 | 4.5222
_ H s = 110 10491 | 4.3762
25H| — -0.004 0.997
Si 4 10.500 | 1.9149
=S XY= HIsH & 97 10.258 | 4.4658
i 2| sy — 1388 | 0.168
= 17 11.824 | 3.0462
H|sH 113 10.531 | 4.3075
h=1 — 1.047 0.297
Si 1 6.000
H|sH S 88 10.489 | 4.3417
INES — -0.012 0.991
st 26 10.500 | 4.2825
=24 o3 ohH 1 12.000
0.259 0612
SANE ge 67 9970 | 3.9580
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
= = 5 = = = e )
ERAHE 7tsHE o &3 HEHWHSAS)
m HSOl 92
THe| . &,
g Axt & @ | BEEHEA FEET p




&Y QXL & o HEMAL | F E=
A 20 10.300 49535
Hz 0l =M 6.000 0.0000 1.667
= 8 7.750 1.9821
*p<0.05, **p<0.01, **p<0.001
m m| 19l
U QUX} = g BEHA | F EE
My At 28 9.571 44341 o1
o Xt 2 6.000 0.0000
40M| 0|2t 3 10.000 6.0000
mjmol oz 50A o2t 17 8.706 3.6015 0817
60 OJ2t 6 11.667 6.3770
70AM OJTt 4 8.000 2.8284
ES Sl 1 10.000 .
St 4 11.000 8.7178
ool st nk=s-ijm] 10 9.400 2.9889 0.208
CHEtm 11 8.545 3.9080
Chst & 2 10.000 8.4853
FE 2 8.000 0.0000
7| CHEOIAL 12 8.333 2.8069
71gH LA 16.000 .
IPNg: 4 7.000 2.5820
x| of (gggx% =, 8 9.500 41057 4.616%*
mESPN|
=901
=Arol 1 24.000
7|E} 1 14.000 .
=1 5 8.000 14142
1002+ O[5} 1 10.000
2 29! 2002+ O[5t 1 8.000 . 0.563
3002t O|s} 3 12.667 9.8658
40083 O[5} 5 7.600 47749
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o Axt + @ | BEEOHX FEET p
5002t O[5t 6 10.667 2.4221
1,0002+ O[5} 3 8.000 5.2915
o QI KA He=) 6 9.667 7.3121
o 0.197 0.845
o & AS 21 9.238 3.7670
=
o Az msh 25 9.600 4.6904
= i
=212t A 1 6.000 0.545 0.587
HAE) 1 6.000
s 1 6.000 .
HYIIE — 0750 | 0460
US 27 9.481 4.5605
ors 22 9.545 4.6160
AL AE o 0.248 0.623
a3 7 8.571 41173
ALS| A =2 4.000 .
s EQLF 2.760 0.195
= CH2HA| HE 4 15.500 6.1914
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m Fa}
TR . O,
& olx} > Ha HEHA | FEET p
ot 23 8.783 4.2099
xH o= — -1.263 0.217
o 7 11.143 4.7409
= 28 9.429 4.4840
S5 Mt ofg = 0.440 0.663
AS 8.000 2.8284
= 11.143 4.7409
0|z HMat o0& =~ 1263 0217
US 23 8.783 4.2099
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
m A
Chel . o,
&d olx} > g HEHA  FEET p
Otd 24 7 94
M37E HE A | 8750 | 33480 | 4490 | 0147
she 6 11.667 5.5737

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
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0.340

1.190

1.1547
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0.0000
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> g HEHA | F EE p
=8 15 8.533 4.7489
7| Et 5 9.200 3.0332
SUHA™A
e wo 15 9.867 3.5024
=)
SESTE 0.300 0.588
o 13 8.923 5.5145
B5
CHE2 3"
Jo o= 5 8.000 14142
— T 0675 0419
mnQolo| thE ’ '
oot 23 9.826 4.8585
S M A2t
Anz B 18 9.444 5.3930
A TR}
s 74 O T
S YAIHOR 8 9500 | 27775 | 0009 | 0991
a3
7| E} 2 9.000 14142
o An Y == 25 9.520 47357 0.099 0756
= © TT o©
7| Et 1 8.000
FeHel 2A 10 11.200 5.8271
e 1 10.000
AFaH X2l 10 8.200 3.1903
SHAEMADEA Moo om (ol s 8.000 44721 0.555 0.733
D2 AtgE 2 9.000 1.4142
7| Et 2 9.000 42426
H|sH = 27 9.333 45742
oA — 0.000 1.000
Si 9.333 2.3094
HlshS 4 8.500 5.2599
| — -0.403 0.690
= 26 9.462 43288
H| s 25 8.880 3.4196 0765 0484
ol 5 11.600 7.7974 ' '
H|she 29 9.517 43311 125 0221
= 1 4.000 ' '

(112
4ot

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
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U QXL T Had BEHXFEET p
=2 a2 4 9.000 | 3.4641
42 & 2O o= ——— 0090 | 0932
T TeST T aysoz Lt | 3 8667 | 64291
XESH XE S 8= 4 9.500 | 5.5076
Ghst ofs e 1 7000 . 0.893 | 0438
sl 3 11.333 | 5.0332
xce | YREF 6H: ; 7000 1262 | 0334
e s = : :
sl 2 5.000 | 1.4142
AFEM | ) —= 4025 | 0.057
S 2 14.000 | 2.8284

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001

B 33 A3 AAEH2H

ABZANGEE vETNT AR o]
i AT 32 o' SR e sl A7) wWEel AN Al

AEAFRY AAZT

dHQIXt B beta folEE R? F(p)

(&) -4.4393 0.2716
=3 dat 11.0181 0.1936 0.0790
Kp=Ats O 2 13.2708 | 0.4491*** | 0.0001

e o 55966 | 0.5504%* | 00000 | o742 | >4

(0.000)***

gty ol 11.8688 | 0.2914** | 0.0025
Aghd| oA -10.4422 | -0.3534** | 0.0016
Hat 7|zt 1.7877 | 0.7355*** | 0.0000
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LI} B beta foEE R? F(p)
712l -14.2352 | -0.5314*** | 0.0000
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
ERZ7ARF 7tsAHE T # HEAWHTAS)
U QIX} B beta | R2EE R? F(p)
(&) 0.1570 0.9822
0|5 ®ut o £ 5.6273 | 0.2285* | 0.0350
s o7 41672 | 0.1439 | 0.2264
Ar=Ats O£ 143604 | 0.2554* | 0.0193
Hal A =l 46099 | 0.1456 | 0.2054
Aghd| of# 6.6871 0.2459 | 0.0777 0521 4.739
dHH ol =5 13.3852 | 0.5459*** | 0.0004 (0.000)***
Edd oo He -6.1940 | -0.3197** | 0.0086
HM3Xe| S7H- &4 16.4724 | 0.1721 0.0983
HE == 75694 | 0.1708 | 0.1970
X|elg &5t0 === 22.8347 | 0.3345* | 0.0172
T A7 -15.1116 | -0.1579 | 0.1500
*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
ERZZAEF 7tsHE Tol & HEHHLEAFAD)
dHQIXt B beta S9olaE R? F(p)
(&) 17.5044 0.0000
N37x= ™t dgE o F 3.5406 | 0.3821*** | 0.0000
S of -2.2814 | -0.2584** | 0.0034
SR AL HS -43502 | -0.3078* | 0.0105 0.408 (o.gsgﬁ**
FMAZE SAHCRE 2+ -3.8033 | -0.2691* | 0.0116
TIAE BAHoz + -3.7092 | -0.4003** | 0.0014
HA S 0.2101 0.2009* 0.0204
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1.8367 0.1598 0.0525
-4.8264 | -0.3273** | 0.0010
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-8.8336 | -0.1983* 0.0231

*p<0.05, **p<0.01, ***p<0.001
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	17.증권·금융범죄 양형기준안 설명자료
	개요
	I. 대상범죄
	1. 증권·금융범죄의 의의
	가. 개념
	(내용없음)
	▣ 금융범죄의 개념 
	● 금융기관(또는 금융시장)과 관련되어 금융상의 손실을 유발하는 비폭력적 범죄
	● 증권범죄, 보험범죄, 은행권·비은행권범죄 등이 포함됨 
	- 증권범죄는, 증권시장에 있어서 투자자의 이익과 공정한 증권거래질서를 침해하는 행위라고 정의되고 있음
	- 보험범죄는, 보험사고의 대상이 되는 범법행위와 그 범법행위를 이용하여 보험금의 지급을 청구하는 사기적 행위를 모두 포함하는 개념으로 정의되고 있음. 즉 보험사고를 불법한 방법으로 야기하거나(협의의 보험범죄), 보험료와 보험금을 사취할 목적을 가지고 보험회사를 기망하는 행위를 고의적으로 하는 범죄(보험사기)라고 정의됨
	- 은행·비은행권범죄는 은행·비은행분야의 임직원 또는 이들 은행·비은행이 주체가 되거나 공모 또는 가담하여 직무와 관련하여 범죄를 범하는 경우와 지위 또는 권한을 이용하거나 법령을 위반하여 자기 또는 제3자의 이익을 도모하는 범죄나 은행·비은행분야에 종사하지 않는 자가 금융시장질서를 교란하여 다수에게 피해를 주는 행위로서 관계법령에 의하여 가벌성이 인정되는 것이라고 정의됨


	▣ 증권범죄의 개념 
	● 자본시장에서의 공정한 경쟁질서와 투자자 보호를 침해하는 행위로서 금융투자상품의 발행 및 거래 과정에서의 범죄행위
	● 협의, 광의, 최광의의 증권범죄
	- 협의의 증권범죄 : 자본시장과 금융투자업에 관한 법률(이하 ‘자본시장법’)에 규정된 미공개중요정보 이용행위, 시세조종행위, 부정거래행위 등 금융투자상품을 대상으로 한 위반행위
	- 광의의 증권범죄 : 협의의 증권범죄 + 자본시장법 소정의 소유주식 보고의무 위반, 대량보유 보고의무 위반, 각종 공시 위반 행위, 일임매매제한 위반, 임의매매제한 위반 등 금융투자상품 관련 부수적 위반행위

	● 증권범죄의 보호법익을 개인적 법익에 해당하는 ‘투자자들의 재산’과 초개인적 법익에 해당하는 ‘증권시장의 기능, 공정성’으로 보고 있으므로, 증권범죄는 증권시장의 기능과 이에 대한 신뢰 또는 투자자의 재산을 위태롭게 하는 행위로 정의할 수 있고, 이에 따르면 자본시장법의 적용을 받는 행위로 국한된다고 보는 것이 일반적임 
	● 증권범죄는 파급효과가 커서, 증권시장의 위축 내지 마비를 초래함으로써 자본주의 시장경제의 근간을 뒤흔들 수 있는 위험성이 잠재하고 있어 다른 금융범죄보다 중요시되고 있음




	2. 양형기준 설정대상으로서의 증권·금융범죄의 범위
	가. 양형기준 설정 대상 범죄로서의 증권범죄
	(내용없음)
	▣ 자본시장법
	● 자본시장법(법률 제8635호, 2007. 8. 3. 제정, 2009. 2. 4. 시행)은 자본시장을 규율하던 증권거래법, 선물거래법, 간접투자자산운용업법, 신탁업법, 종합금융회사에 관한 법률, 한국증권선물거래소법 등이 하나로 통합된 것으로서 일명 ‘자본시장 통합법’이라고 불림
	● 자본시장법의 주요 내용은, ① 금융투자상품의 포괄주의(negative system) 규율체제 도입, ② 기능별 규율체제 도입, ③ 금융투자회사의 업무범위 확대, ④ 투자자 보호의 강화를 들 수 있음

	▣ 자본시장법의 보호법익
	● 자본시장법은 “자본시장에서의 금융혁신과 공정한 경쟁을 촉진하고 투자자를 보호하며 금융투자업을 건전하게 육성함으로써 자본시장의 공정성·신뢰성 및 효율성을 높여 국민경제의 발전에 이바지함을 목적으로 함(제1조)”
	● ‘자본시장의 공정성·신뢰성·효율성 제고’라는 목표를 달성하기 위한 수단으로서 자본시장 발전(공정성), 투자자 보호(신뢰성), 금융투자업 육성(효율성)의 세 가지 요소에 주목
	● 증권범죄는 1차적으로 다수의 일반투자자에게 막대한 재산상 손실을 초래하고, 2차적으로는 이러한 손실이 곧 자본시장에 대한 신뢰를 손상하여 자발적인 시장참여를 회피하게 함으로써 결국 자본주의 경제질서를 저해하게 하는 반사회적 행위라고 할 수 있음
	● 따라서 자본시장법의 보호법익은 ‘투자자 재산 및 자본시장의 공정성·투명성 보호’라고 할 수 있음

	▣ 자본시장의 중요성
	● 우리나라의 자본시장은 경제성장에 필요한 기업자금의 원활한 조달이라는 핵심적인 기능을 수행하는 과정에서 양과 질 모두 비약적인 발전을 이루어 왔음
	● 자본시장의 규모는 2008년말 기준 약 1,500조원으로 1990년말 114조원에 비하여 13배 정도 확대되었음.
	● 자본시장 중 주식시장은 주가변동에 따라 시가총액이 확대 및 수축을 반복하여 2008년말 기준 623조원 규모를 나타내고 있으며, GDP 대비 시가총액 규모는 52%에 이름 
	● 그러나 아래 표를 참고하여 보건대, GDP 대비 시가총액의 비율은 아직 낮은 상태로 향후 그 비율이 더욱 성장할 것으로 예상됨

	▣ 자본시장법상 주요 범죄
	● 자본시장법은 그 중 불공정거래와 공시위반을 가장 중요한 범죄로 규정하여 상대적으로 높은 법정형을 규정하고 있음
	- 자본시장법(구 증권거래법)위반행위 중 불공정거래 및 공시위반행위가 전체 구공판 사건 중 대다수를 차지하고 있음
	- 한국 증권거래소에서 금융감독원에 통보하는 사건현황(2003년)에서 보는 바와 같이 불공정거래 및 공시위반행위가 전체 통보사건 중 90%를 차지하고 있음 
	- 증권 관련 집단소송의 대상 : 집단소송은 자본시장법상 ① 증권신고서나 투자설명서의 부실공시에 대한 손해배상청구(제125조), ② 사업보고서·반기보고서 및 분기보고서의 부실공시에 대한 손해배상청구(제162조), ③ 내부자거래나 시세조종, 부정거래행위에 관한 손해배상청구(제175조, 제177조, 제179조), ④ 회계감사인의 부실감사에 대한 손해배상청구(제170조)의 4가지 청구에 대해서만 허용되고 있어, 공시의무위반, 불공정거래가 자본시장에 있어서 민, 형사상 가장 중요한 불법행위임을 알 수 있음 




	나. 양형기준 설정 대상 범죄로서의 금융범죄
	(내용없음)
	▣ 보험범죄의 경우 
	● 보험사고를 불법한 방법으로 야기하거나(협의의 보험범죄), 보험료와 보험금을 사취할 목적을 가지고 보험회사를 기망하는 행위를 고의적으로 하는 범죄(보험사기)로 정의되고 있음
	● 보험범죄는 그 자체적으로 독립된 처벌규정을 가지고 있는 것이 아니라, 그 형상의 공통성을 기반으로 하나의 범주를 설정한 것임
	● 보험범죄를 구성하는 개별 행위가 다른 범죄(살인, 강도, 사기 등)에 해당할 경우, 양형기준이 이미 설정되어 있거나, 양형기준이 설정될 예정(상해 등)이므로, 그러한 경우 이미 설정된 양형기준에 따라 처리할 수 있도록 하는 것이 혼란의 여지가 적다고 할 것임

	▣ 은행·비은행권 범죄의 경우
	● 횡령·유용, 금품수수 등, 금융실명제위반, 도난·피탈 등이 주요 범죄로 나타나고 있음
	● 금융기관 직원의 횡령·유용의 경우 이미 횡령·배임죄의 양형기준에서 “범행수법이 매우 불량한 경우”에 해당하는 양형인자로 규정하고 있고, 그와 같이 분류하는 것이 양형기준의 소비자인 법관의 입장에서도 명확하고, 혼란의 여지가 적으므로, 이를 다시 금융범죄의 양형기준 대상으로 삼을 필요 없음
	● 금품수수 등의 경우는 양형기준 대상으로 검토할 필요가 있음
	● 도난·피탈의 경우는 그것이 강도, 절도 등의 범죄를 구성하게 될 것이므로, 강도, 절도 등의 범죄에 관한 양형기준을 통하여 해결함이 상당함
	● 금융실명제위반 및 기타 범죄의 경우 은행법 등의 행정적 규제 위반에 해당하는 것이 대부분임. 이러한 범죄의 양형기준 설정 필요성 여부에 관한 논의가 필요할 것으로 보이나, 은행법 등의 규제법률 위반죄의 경우 행정법규적인 측면이 강하며, 관련된 유의미한 사례를 발굴하기도 힘든 점, 국민적 관심 역시 떨어지는 부분이라는 점에서 양형기준의 설정 대상으로 삼기에는 부적절함

	▣ 검토의견
	● 금융범죄는 그 개념이 불명확하고, 그 성격상 상이한 범죄군이 혼합되어 있는 매우 광범위한 범죄군임 
	● 앞서 살펴본 바와 같이 보험범죄를 대상으로 한 양형기준의 설정은 불필요할 것으로 보이고, 은행·비은행권 범죄의 경우 역시 금융기관 임직원의 수·증재범죄 외에는 양형기준 설정이 불필요하거나 부적절한 것으로 보임
	● 따라서 특경법상 금융기관 임직원 관련 수·증재 범죄를 중심으로 양형기준을 설정하는 것이 타당함




	3. 현행법상 증권·금융범죄 관련 법률 규정
	가. 자본시장과 금융투자업에 관한 법률
	나. 특정경제범죄 가중처벌 등에 관한 법률
	다. 주식회사의 외부감사에 관한 법률

	4. 양형기준 설정범위
	가. 대상범죄 선정 원칙
	(내용없음)
	(내용없음)
	● 특정 범죄군에 속하는 모든 구성요건에 대하여 양형기준을 설정하기에는 많은 현실적 제약이 따르므로 대상 범죄군에 속하는 개별 범죄 중에서 일정 범위의 범죄만을 양형기준 적용 대상범죄로 정할 필요가 있음
	● 국민적 관심, 범죄 발생빈도, 징역형 선고비율, 범죄의 성격상 양형기준 설정에 적합한지 여부 등을 고려
	● 법정형 또는 범죄발생빈도가 지나치게 낮거나 대부분 벌금형이 선고되는 범죄는 양형통계에 기초한 형량범위 설정이나 양형인자 추출이 곤란하므로 대상범죄에서 제외함이 타당 



	나. 구체적 검토
	(내용없음)
	▣ 회사범죄(상법위반 범죄) : 제외
	● 회사의 이윤추구라는 목적 달성과 관련하여 회사를 위하여 행하는 사업활동 과정에서 야기되는 위법행위. 회사범죄의 주체는 회사 그 자체(상법 등 법률에서 회사를 처벌하도록 규정하고 있거나 회사가 범죄수단으로 이용되는 경우), 경영자(자기의 지위나 경영활동을 이용하여 자기 또는 제3자의 이익을 위하여 범죄를 범하는 경우), 종업원(경영진을 제외한 종업원이 자신의 지위나 영업활동을 이용하여 자기 또는 제3자의 이익을 위하여 범죄를 범하는 경우)임
	● 회사범죄 또는 회사형법의 보호법익은 ‘회사재산의 보호’ 또는 ‘회사제도 운영의 공정성 보호’라고 할 수 있음
	- ‘회사재산의 보호’는 주로 주주와 회사채권자의 보호를 위한 것으로, 대표적인 예로 특별배임죄(상법 제622조), 특별배임죄의 보충적 규정인 회사재산을 위태롭게 하는 죄(상법 제625조), 부실보고죄(상법 제626조), 부실문서행사죄(상법 제627조)를 들 수 있음
	- ‘회사제도 운영의 공정성 보호’의 대표적인 예로 납입가장죄(상법 제628조), 독직죄(상법 제625조), 회사의 권리방해 등에 관한 증·수뢰죄(상법 제631조), 이익공여죄(상법 제634조의2)를 들 수 있음

	● 회사범죄에 대한 형사제재규정은 매우 복잡·다양하고, 상법, 형법 및 특경법, 자본시장법, 외감법, 공인회계사법 등에 산재하고 있음
	- 상법 : 회사 임직원의 특별배임죄, 회사재산을 위태롭게 하는 죄, 부실보고죄, 부실문서행사죄, 가장납입죄, 초과발행죄, 발기인 등의 독직죄, 권리행사방해 등에 관한 증수뢰죄, 납입책임면탈죄, 주식의 취득 제한 등 위반죄
	- 형법 및 특경법 : 횡령, 배임, 사기
	- 자본시장법 : 유가증권 발행과 매매, 기타 유가증권의 유통과 관련한 불공정거래행위, 유가증권 모집·매출·신주발행과 관련된 중요한 사항에 관하여 허위로 기재된 유가증권 신청서·사업보고서 등에 대한 제출 및 공시과정에서 발생되는 범죄
	- 주식회사의 외부감사에 관한 법률 : 분식회계 관련 범죄
	- 공인회계사법 : 공인회계사의 허위보고 

	● 횡령, 배임, 사기범죄는 횡령·배임범죄군, 사기범죄군으로 분류되었고, 이미 양형기준이 설정되어 시행 중임
	● 상법위반죄는 구공판 건수(비율)가 매우 적어 양형기준 설정의 필요성이 높지 않음
	- 2009년 전국 1심 법원 구공판사건은 11건(그 중 징역형 선고 6건)에 불과
	- 2010년 전국 1심 법원 구공판사건은 22건(그 중 징역형 선고 11건)에 불과 

	● 회사범죄의 구공판 건수(비율), 복잡성 및 특수성 등을 고려할 때, 회사범죄는 증권·금융범죄의 양형기준 설정 대상에서 제외함이 타당
	- 굳이 양형기준을 설정한다면, 향후 회사범죄(또는 상법위반범죄)라는 별도의 범죄군에서 양형기준을 통일적·체계적으로 설정하는 것이 바람직


	▣ 일반 배임수재, 알선수재, 알선수뢰 범죄 : 제외
	● 배임수재는 범행 주체에 따라 별개의 법률로써 독자적인 구성요건 및 법정형을 규정하고 있음
	- 형법상 배임수재는 ‘횡령과 배임의 죄’ 장에 규정되어 있어 기본적으로 배임범죄의 속성을 가지고 있음(5년 이하 징역 또는 1,000만원 이하 벌금)
	- 공인회계사법상 배임수재는 공인회계사의 수재(5년 이하 징역 또는 5,000만원 이하 벌금)

	● 알선수재는 알선의 대상이 된 사무 또는 직무, 범행 주체에 따라 별개의 법률로써 독자적인 구성요건 및 법정형을 규정하고 있음
	- 특가법상 알선수재는 공무원의 직무에 속한 사항의 알선(5년 이하 징역 또는 1,000만원 이하 벌금)
	- 변호사법상 알선수재는 공무원이 취급하는 사건 또는 사무의 알선(5년 이하 징역 또는 1,000만원 이하 벌금) 또는 변호사나 사무직원의 판·검사와 교제 명목 금품 수수(5년 이하 징역 또는 3,000만원 이하 벌금) 

	● 알선수뢰는 ‘공무원의 직무에 관한 죄’ 장에 규정되어 있는 뇌물범죄로서 범행주체가 공무원이므로 알선수재와 구별됨
	● 특경법에서는
	- 금융기관 임직원의 수재 및 알선수재를 수수액에 따라 가중처벌 → 일반 배임수재, 공인회계법상 배임수재, 특가법·변호사법사법상 알선수재와 구성요건 및 법정형이 상이함
	- 금융기관 임직원의 직무에 속한 사항에 관한 알선수재의 구성요건 및 법정형도 별도로 규정(5년 이하 징역 또는 5,000만원 이하 벌금) 

	● 일반 배임수재, 공인회계사법상 배임수재, 특가법, 변호사법상 알선수재 및 알선수뢰는 증권·금융범죄 양형기준 설정 대상에서 제외함이 타당

	▣ 사금융알선, 저축관련 부당행위 : 불포함 
	● 사금융알선
	- 사금융알선은 금융기관의 임직원이 그 지위나 신분을 이용하여 자기의 이익이나 금융기관 외의 제3자의 이익을 도모하려는 것을 방지하려는 것으로, 그 보호법익이 금융기관 임직원의 직무의 청렴성으로 한다는 점(아울러 일반 예금자 대중에게 불측의 손해를 입힐 우려가 있는 행위를 규제)에서 금융기관 임직원의 수재 등과 유사함 
	- 그러나, 사금융알선죄는 금융기관 임직원이 ‘지위를 이용하여’ 대부, 채무보증 등을 하는 행위를 처벌하는 것으로 금품수수 등을 그 구성요건으로 하고 있지 아니하여 다른 금융기관 임직원의 범죄 등과는 행위태양이 상이함 
	- 따라서, 특경법상 금융범죄의 양형기준을 수수된 금품의 액수로 분류할 경우 다른 금융범죄의 양형기준에 포섭하기가 어려움
	- 다만, 사금융알선의 경우에도 알선한 사금융의 액수에 따라 유형분류하는 방법을 고려할 수도 있으나, 금융기관 임직원이 직무와 관련하여 수수한 금액의 액수와 알선한 사금융의 액수를 평면적으로 비교하여 동일한 양형기준을 설정하는 것은 적절치 않음(판결 분석을 보더라도 알선한 사금융의 액수가 1억 원 이상에서 42억 원에 이르는 등 다양한 분포를 보임) 
	- 사금융알선에 대하여 별도의 양형기준을 설정하는 방안 역시 상정할 수 있으나, 그 필요성에 대하여 검토가 필요함(코트넷의 판결문 검색시스템을 통하여 1심에서 ‘사금융알선, 특정경제범죄가중처벌등에관한법률, 징역’을 검색어로 하여 조사한 결과 전체 23건만이 검색되고, 대부분 경합범 형태로 선고되어 독자적인 양형기준 설정 대상 범죄 포함 여부에 관하여 의문이 있음) 

	● 저축관련 부당행위
	- 저축관련부당행위에 관한 특경법 제9조 제1, 2항은 ‘저축을 하는 자’ 또는 ‘저축을 중개하는 자’를 주체로 하는 범죄로서 금융기관 임직원의 청렴성과 불가매수성을 보호법익으로 하는 다른 금융범죄와는 상이함
	- 특경법 제9조 제3항 범죄는 금융기관 임직원을 주체로 하고 있으나, 위 범죄는 저축을 하는 자에게 이자 등 이외의 금품 등을 공여하는 행위를 처벌하는 것으로 금융기관 임직원의 여타 범죄와는 성격을 달리함
	- 제3항 범죄의 경우 실제로 동 조항을 근거로 처벌된 사례가 많지 않은 것으로 보여 그 필요성에도 의문이 생김(코트넷의 판결문 검색시스템을 통하여 1심에서 ‘저축관련부당행위, 특정경제범죄가중처벌등에관한법률, 제9조 제3항’을 검색어로 하여 조사한 결과 전체 17건만이 검색되고, 대부분 경합범 형태로 선고되어 독자적인 양형기준 설정 대상 범죄 포함 여부에 의문이 있음) 




	다. 양형기준 설정 대상
	(내용없음)
	▣ 범위 설정 방향
	● 양형위원회에서 범죄별 행위속성과 보호법익 등을 기준으로 별개의 범죄군으로 분류함으로써 이미 양형기준이 설정되었거나(정부보조금사기, 부동산범죄, 광고사기, 보건범죄), 향후 양형기준 설정 예정인 범죄(조세범죄, 관세범죄, 부정경쟁행위, 부정수표범죄, 지적재산권침해범죄, 산업스파이)는 증권·금융범죄 양형기준의 설정대상에서 당연히 제외되어야 할 것임
	● 개념과 범위가 비교적 명확하고 자본시장의 공정성 보장에 매우 중요한 증권범죄에 중점을 둘 필요 있음 → 자본시장 및 시장참가자와 관련된 증권·금융범죄를 중심으로 검토하는 것이 바람직 
	● ① 양형위원회가 분류한 별도의 독립된 범죄군(뇌물, 횡령·배임, 사기, 조세, 지식재산권, 변호사법위반, 부정수표단속법위반, 식품·보건, 환경범죄 등)으로 분류되거나 포함되지 않았고, ② 양형기준 설정 필요성이 높으며(국민적 관심 높은 범죄), ③ 양형기준 설정에 적합한 범죄(발생빈도 또는 징역형 선고비율이 낮은 범죄 제외)가 대상이 될 것임 
	● 따라서
	- 자본시장 및 그 참가자들에 주안점을 두고 시장의 공정성·투명성 및 참가자들의 공공성·투명성을 침해하는 범죄들을 대상으로 하여
	- 범죄별 행위 속성과 보호법익이 유사한 범죄들을 다음과 같이 크게 2가지 범주(category)로 구분한 후, 
	- 각 범주 내에서 국민적 관심, 양형기준 설정 필요성이 높고, 양형기준 설정에 적합한 대상범죄를 선정하는 방식을 취하고자 함 


	▣ 구체적 설정 범위 
	● 자본시장의 공정성·투명성을 침해하는 증권범죄 및 금융기관의 공공성을 침해하는 금융범죄(특경법상 금융기관 임직원의 수·증재행위)를 중심으로 양형기준을 설정
	● 자본시장의 공정성·투명성 침해범죄는, 자본시장법상 자본시장 규제의 양대 지주인 ‘불공정거래규제’와 ‘공시규제’를 구분하여,
	- 불공정거래 : 미공개중요정보 이용, 시세조종, 부정거래행위
	- 공시위반 : 주식 등 대량보유 공시의무 불이행, 증권신고서 미제출 증권 모집·매출, 중요사항 허위기재 또는 기재 누락, 허위 재무제표 작성·공시, 회계정보 위조·변조 등 

	● 금융기관의 공공성을 침해하는 범죄는, 수재, 알선수재, 증재로 구분하여
	- 금융기관 임직원의 수재·알선수재 
	- 금융기관 임직원에 대한 증재
	- 금융기관 임직원의 직무에 관한 알선수재

	● 따라서 자본시장법 제443조 제1항, 제2항, 제174조 제1항 내지 제3항, 제176조 제1항 내지 제4항, 제178조, 제444조 제12호 내지 제14호, 제18호, 제445조 제20호, 외감법 제20조 제1항, 제2항, 특경법 제5조, 제6조, 제7조를 대상범죄로 삼는 것이 타당





	II. 범죄유형 분류
	1. 범죄유형 분류의 필요성
	(내용없음)
	(내용없음)
	▣ 증권·금융범죄는 각 법률에 따라 보호법익이 상이함
	● 자본시장법위반범죄의 보호법익은 자본시장의 공정성·투명성 확보 또는 투자자 보호임 
	● 금융기관 임직원의 수증재 관련 범죄의 보호법익은 금융기관 임직원의 청렴성 또는 직무에 관한 공정성과 성실성임 

	▣ 증권·금융범죄의 보호법익, 특성, 법정형 및 선고형 분포 등을 충분히 고려하여 일관된 원칙에 따른 유형 분류를 통하여 처단형의 범위를 합리적으로 구분하여 제시할 필요가 있음



	2. 외국의 증권범죄에 대한 규제
	가. 미국 연방
	(내용없음)
	▣ 내부자거래(Insider Trading)
	● 미국은 내부자거래를 직접적으로 금지하는 명문의 규정이 없는 상태에서 일반적인 사기금지규정이라 할 수 있는 1934년법 제10조 (b)항 및 1960년대 이후 SEC(연방 증권거래위원회 : Securities and Exchange Commission)의 규칙 제10b-5조를 근거로 내부자거래를 보통법(판례법) 상의 사기와는 다른 증권거래법상의 사기로 보는 연방법원의 판례에 의해 규제하고 있음
	● 내부자거래 규제 법규
	- 증권거래법 제10조 b항(시세조종행위 기타 사기적 행위 금지)
	- SEC규칙 제10b-5조
	- 증권거래법 제16조 b항
	- 1984년 내부자거래제재법(Insider Trading Sanctions Act of 1984)
	- 1988년 내부자거래 및 증권사기규제법(Insider Trading and Securities Fraud Enforcement Act of 1988)


	▣ 시세조종행위(Manipulation)
	● 크게 두 가지 유형으로 나누어짐. 첫째는 주가를 인위적으로 상승시킨 후 시세의 고점에서 보유주식을 내다파는 유형으로 ‘펌프 앤드 덤프(pump and dump)'케이스라고 불리고, 둘째는 고전적 형태의 시세조종행위로서 가장매매, 통정주문, 매수호가 높이기 등이 있음
	● 시세조종의 규제법규
	- 1934년법 제9조(a)
	- 1934년법 제10조(b)
	- SEC규칙 제10b-5조

	● 100만 달러 이하 벌금(법인의 경우 200만 달러) 또는 10년 이하의 징역 또는 병과 가능



	나. 영국
	(내용없음)
	▣ 내부자거래 : Criminal Justice Act 1993의 Part V에서 규율
	● 약식절차에 회부된 경우 : 치안법원(Magistrates' Court)에서 재판을 받아 유죄가 인정되는 경우 6개월 이하의 징역 또는 5,000파운드 이하의 벌금, 또는 병과가 가능
	● 정식기소된 경우 : 형사법원(Crown Court)에서 유죄가 인정되는 경우 7년 이하의 징역 또는 벌금, 또는 병과가 가능

	▣ 오인유발에 관한 죄(misleading statements and practices, 시세조종행위) : 금융산업 및 금융시장에 관한 법률(the Financial Services and Markets Act 2000)에서 규율
	● 약식절차에 회부된 경우 : 치안법원(Magistrates' Court)에서 재판을 받아 유죄가 인정되는 경우 6개월 이하의 징역 또는 5,000파운드 이하의 벌금, 또는 병과가 가능
	● 정식기소된 경우 : 형사법원(Crown Court)에서 유죄가 인정되는 경우 7년 이하의 징역 또는 벌금, 또는 병과가 가능

	▣ 기타 형사처벌
	● 금융산업 및 금융시장에 관한 법률에서는 내부자거래 및 오인유발에 관한 죄 이외에 여러 가지 유형의 범죄에 대한 형사적 제재 규정을 둠
	- 공인이나 면제를 받음이 없이 규율되는 행위(regulated activity)를 수행하거나 수행하려고 의도하는 행위, 공인되거나 면제를 받았다고 그릇되게 주장하는 행위, 금융산업원 또는 국무장관에 의하여 임명된 조사자에게 그릇된 정보를 주거나 이와 관련된 행위, 법령에 규정된 제한에 위반하여 정보를 유출시키는 행위, 장기간 보험사업을 수행하는 보험회사의 장으로서 금융산업원에 회사의 자발적 청산을 위한 총회를 알리지 아니하는 행위, 특별재판소에 증거제출을 거부하거나 관계서류 등을 파기하는 행위




	다. 독일
	(내용없음)
	▣ 내부자거래 금지(Verbot der Insidergeschäften) : 증권거래법(Wertpapierhanddelsgesetz) 제38조
	● 5년 이하 자유형 또는 벌금형
	● 형사적 제재만 규정하고 있으며, 미국과 같이 민사제재금이나 이익 반환 등의 민사적 제재나 행정적 제재를 규정하고 있지 않음

	▣ 시세조종행위(Manipulation) : 증권거래법(Wertpapierhanddelsgesetz) 제38조
	● 시세조종행위가 있었으나 시세에 영향을 주지 않은 경우 : 질서위반범으로 최고 150만 유로의 과태료 부과
	● 시세조종행위가 증권 시세에 실제 영향을 준 경우 : 5년 이하의 자유형
	● 시세조종행위가 형법 제264조a에 해당하는 경우 : 3년 이하의 자유형 또는 벌금형
	● 형사적 제재만 규정하고 있으며, 미국과 같이 민사제재금이나 이익 반환 등의 민사적 제재나 행정적 제재를 규정하고 있지 않음



	라. 일본
	(내용없음)
	▣ 시세조종행위 : 증권거래법 제159조, 제197조
	● 5년 이하의 징역 또는 500만엔 이하의 벌금 또는 병과
	● 가중범의 경우, 5년 이하의 징역 또는 3,000만엔 이하의 벌금 또는 병과
	● 법인에 대한 양벌규정

	▣ 내부자거래 : 증권거래법 제166조, 제197조
	● 3년 이하의 징역 또는 300만엔 이하의 벌금 또는 병과



	마. 우리나라 증권범죄에 대한 형사 규제의 특징
	(내용없음)
	▣ 불공정거래의 엄벌
	● 미국, 독일, 일본은 불공정거래의 경우 법정형 상한이 5년 또는 10년임에 반하여 우리나라의 경우 법정형 상한이 무기징역으로 엄하게 처벌
	● 미국과 같은 민사제재금 제도가 없기 때문에 민사제재가 상대적으로 미약하고 행정제재 측면에서도 실효성 있는 제재수단이 적어 사실상 현재로 실효성 있는 유일한 제재수단인 형사처벌에 과도하게 의존하는 경향이 있다는 지적이 있음

	▣ 이익 또는 회피 손실액에 따른 법정형 차등화
	● 미국, 독일, 일본은 이익 또는 회피 손실액에 따른 법정형의 차등이 없으나, 우리나라의 경우 이익 또는 회피 손실액수를 기준으로 법정형을 차등하여 가중처벌함




	3. 양형기초자료 분석결과
	가. 선고형 분포
	(내용없음)
	▣ 종국 내역
	● 자본시장법상 미공개중요정보 이용, 시세조종, 사기적 부정거래죄의 실형 선고비율은 13.1%, 집행유예 선고비율은 86.9%인 것으로 나타남
	● 특경법상 수재죄의 실형 선고비율은 42.0%, 집행유예 선고비율은 58.0%인 것으로 나타남
	● 특경법상 알선수재죄의 실형 선고비율은 35.1%, 집행유예 선고비율은 64.9%인 것으로 나타남
	● 특경법상 증재죄의 실형 선고비율은 3.3%, 집행유예 선고비율은 96.7%인 것으로 나타남

	▣ 선고 형량 분포
	● 자본시장법상 미공개중요정보 이용행위의 경우, 징역 6월 이상 1년 이하가 81.4%, 징역 1년 6월이 9.4%, 징역 2년 6월 이상이 9.4%를 차지
	● 자본시장법상 시세조종행위의 경우, 징역 6월 이상 1년 이하가 59.1%, 징역 1년 6월 내지 징역 2년이 14.8%, 징역 2년 6월 이상이 24.2%를 차지
	● 자본시장법상 사기적 부정거래행위의 경우, 대상 사건이 2건에 불과하여 유의미한 통계분석결과를 파악하기 어려움
	● 특경법상 수재등죄의 경우, 징역 6월 이상 1년 이하가 44.3%, 징역 1년 초과 징역 2년 이하가 29.58%, 징역 2년 초과 징역 3년 이하가 17.1%, 징역 3년 초과 징역 4년 이하가 4.5%, 징역 4년 초과가 1.1%를 차지




	4. 구체적 유형화 방안
	가. 자본시장의 공정성 침해범죄
	(내용없음)
	▣ 설정방식의 개요
	● 자본시장 공정성 침해범죄에 있어서 입법자는, 미공개중요정보 이용행위, 시세조종행위, 부정거래행위로 구분한 후, 위 3개 범죄 모두 이익 또는 회피 손실액을 기준으로 ① 5억원 미만(징역 10년 이하), ② 5억원 이상 50억원 미만(징역 3년 이상), ③ 50억원 이상(무기 또는 징역 5년 이상) 등 3단계로 구분하여 각기 다른 법정형을 규정하고 있음
	● 불공정거래행위의 범행동기가 시세차익을 얻는 데 있는 만큼 형사재판실무에 있어서도 범행으로 인하여 얻은 이익이나 회피한 손실액이 가장 중요한 양형인자가 되고 있음
	● 범행 주체에 따른 유형 분류(예컨대, 일반투자자에 의한 범행, 회사 내부자에 의한 범행, 증권회사 및 그 직원에 의한 범행 등), 증권거래의 단계에 따른 유형 분류(예컨대, 회사의 성립 단계에서의 범행, 유가증권의 발행 단계에서의 범행, 유가증권의 거래 단계에서의 범행 등)도 상정해 볼 수 있으나, 실제에 있어 일반투자자 여부의 구분이 명확하지 않고, 유형분류가 무의미하거나 복잡해지는 문제점이 있고, 무엇보다 현행 법체계에 부합하지 않음
	● 따라서 이익 또는 회피 손실액을 기준으로 유형분류를 하는 것이 가장 적합할 것으로 생각됨
	- 특경법은 ① 5억원 미만, ② 5억원 이상 50억원 미만, ③ 50억원 이상 등 3단계로 구분하여 각기 다른 법정형을 규정하고 있음
	- 양형기준에 있어서는, 위와 같은 법률에 따른 구분을 보다 세분화하여 특경법의 5억원 이상 50억원 미만을 하나의 구간으로 보고, 그보다 낮은 금액인 5억원 미만의 구간을 하나 더 구분하며, 그 보다 높은 금액인 50억원 이상의 구간 역시 하나 더 구분하는 방법이 적절할 것으로 생각됨(횡령·배임범죄 양형기준 유형분류 참조) 

	● 다만, 이익 또는 회피 손실액에 따른 유형분류는 금액만을 기준으로 한 계량화의 문제점, 이익 또는 회피 손실액 개념의 불명확성, 구체적 사안에서의 형량범위 역전현상 등이 나타날 수 있는데, 이러한 문제점을 최소화할 수 있는 보완책을 강구할 필요가 있음(적정한 형량범위의 설정 및 중첩, 다양한 양형인자의 발굴, 별도의 서술식 기준의 추가 등) 

	▣ 유형의 구분
	● 제1유형(1억원 미만)
	● 제2유형(1억원 이상, 5억원 미만)
	● 제3유형(5억원 이상, 50억원 미만)
	● 제4유형(50억원 이상, 300억원 미만)
	● 제5유형(300억원 이상)



	나. 자본시장의 투명성 침해범죄
	(내용없음)
	▣ 설정방식의 개요
	● 자본시장 공시의무 불이행 또는 공시위반범죄에 있어서 입법자는, 주식 등 대량보유 보고의무 불이행과 증권신고서 등 허위기재, 주식 등 대량보유상황 중요사항 허위기재 또는 기재 누락,으로 구분한 후, 전자보다 후자에 높은 법정형을 규정하고 있음
	● 기업회계상의 공시 관련 범죄에 있어서 입법자는, 허위 재무제표 작성·공시와 회계정보 위·변조 등으로 구분하되, 법정형은 동일하게 규정하고 있음 

	▣ 유형의 구분
	● 제1유형(주식 등 대량보유 공시 위반)
	● 제2유형(증권신고서 미제출 증권 모집·매출, 증권신고서, 사업보고서 등 허위기재/허위 재무제표 작성·공시, 회계정보 위조·변조 등)



	다. 금융기관의 공공성 침해범죄
	(내용없음)
	▣ 설정방식의 개요
	● 금융기관 공공성 침해범죄에 있어서 입법자는, 
	- 수재범죄로서, 금융기관 임직원이 범행 주체인 수재·알선수재
	- 증재범죄로서, 금융기관 임직원이 범행 상대방인 배임증재
	- 금융기관 임직원의 직무가 범행 대상인 알선수재로 구분한 후, 수재·배임수재·알선수재는 수수액을 기준으로 법정형을 구분하여 규정하고 있음

	● 각 유형에서 수수액에 따라 세부 유형 분류

	▣ 유형의 구분
	● 제1유형(1,000만원 미만)
	● 제2유형(1,000만원 이상, 3,000만원 미만)
	● 제3유형(3,000만원 이상, 5,000만원 미만)
	● 제4유형(5,000만원 이상, 1억원 미만)
	● 제5유형(1억원 이상, 5억원 미만)
	● 제6유형(5억원 이상)
	● 제1유형(3,000만원 미만)
	● 제2유형(3,000만원 이상, 5,000만원 미만)
	● 제3유형(5,000만원 이상, 1억원 미만)
	● 제4유형(1억원 이상)
	● 제1유형(3,000만원 미만)
	● 제2유형(3,000만원 이상, 5,000만원 미만)
	● 제3유형(5,000만원 이상, 1억원 미만)
	● 제4유형(1억원 이상)




	5. 권고 형량범위
	가. 개요
	(내용없음)
	▣ 권고 형량범위 설정상 고려사항
	● 해당 범죄유형의 범죄에서 발현되는 전형적 위험성의 정도에 상응하는 적정한 형량범위를 설정할 필요가 있고, 구분된 유형에 다양한 양형인자를 종합하여 구체적 타당성을 가진 형량을 정하여야 할 것임
	● 양형실무에 대한 경험적 분석, 외국의 입법례 등을 토대로 형량범위를 정함에 있어 개별 형량범위에 있어서 규범적 조정이 필요한지 여부를 검토할 필요가 있음

	▣ 기존 양형기준 형량범위 참고 필요
	● 자본시장법상 미공개 중요정보 이용, 시세조종, 사기적 부정거래죄의 이익액 또는 회피손실액에 따른 법정형은, 횡령·배임, 사기죄의 이득액에 따른 법정형과 동일 → 특별한 사정이 없는 한, 권고 형량범위 설정에 있어 횡령·배임범죄, 사기범죄의 형량기준을 참고할 필요가 있음
	● 또한 금융기관 임직원의 수재·알선수재죄의 수수액에 따른 법정형은, 뇌물수수죄의 수뢰액에 따른 법정형과 동일하고, 금융기관 임직원에 대한 증재죄는 뇌물공여죄와 법정형이 동일 → 특별한 사정이 없는 한, 권고 형량범위 설정에 있어서 뇌물수수 및 뇌물공여죄의 형량기준을 참고할 필요가 있음



	나. 유형분류에 따른 선고형 분포
	1) 자본시장의 공정성·투명성 침해 범죄
	▣ 자본시장의 공정성 침해 범죄
	● 미공개 중요정보 이용
	- 이익액 또는 회피손실액 50억원 이상인 경우, 대부분 징역 2년 6월 내지 징역 3년이 선고됨
	- 이익액 또는 회피손실액 5억원 이상 50억원 미만인 경우, 대부분 징역 1년 6월이 선고됨
	- 이익액 또는 회피손실액 5억원 미만인 경우, 징역 6월 내지 징역 1년형이 96.3%이고, 징역 1년 6월형이 3.7% 선고됨

	● 시세조종
	- 이익액 또는 회피손실액 50억원 이상인 경우, 징역 2년 6월형이 90.9%, 징역 3년형이 3.0%, 징역 3년 6월형이 6.1% 선고됨
	- 이익액 또는 회피손실액 5억원 이상 50억원 미만인 경우, 징역 1년 6월 내지 징역 2년형이 66.7%, 징역 3년형이 33.3% 선고됨
	- 이익액 또는 회피손실액 5억원 미만인 경우, 징역 1년형 이하가 80.9%, 징역 1년 6월형이 14.5%, 징역 2년형이 1.8%, 징역 2년 6월형이 1.8%, 징역 3년형이 0.97% 선고됨

	● 사기적 부정행위
	- 통계분석자료 없음


	▣ 자본시장의 투명성 침해 범죄
	● 통계분석자료 없음


	2) 금융기관의 공공성 침해 범죄
	▣ 금융기관 임직원의 수재·알선수재
	▣ 금융기관 임직원에 대한 증재


	다. 형량범위 설정의 접근방식
	1) 개요
	(내용없음)
	● 유형에 따른 선고형 분포의 통계분석결과를 기초로 하여 유형별 권고형량범위를 설정하되, 양형기초자료의 대상사건에 포함되지 않은 자본시장 투명성 침해범죄의 경우는 경험적 방식에 따른 형량범위 설정이 곤란하고, 기존의 양형실무에 대한 반성적 고려가 필요한 유형의 경우에는 적절한 규범적 조정을 가할 필요가 있음
	● 또한 법정형이 동일한 횡령·배임범죄와 뇌물범죄의 형량기준과 동일하게 설정하는 것이 타당한지 검토할 필요 있음


	2) 자본시장의 공정성 침해 범죄
	▣ 횡령·배임범죄, 사기범죄와 동일한 형량범위 설정 여부
	● 횡령·배임, 사기범죄와 불공정거래죄의 법정형 비교
	● 논의의 필요성
	- 자본시장법상 불공정거래행위에 대하여 횡령·배임범죄 또는 사기범죄의 양형기준에서 사용된 유형분류 및 그에 따른 형량의 범위를 그대로 사용하자는 논의가 가능함
	- 위와 같은 견해는 불공정거래행위의 법정형이 5억, 50억원을 기준으로 구분되어 있으며, 횡령·배임범죄 및 사기범죄 역시 그 법정형이 형법 및 특정경제범죄가중처벌등에관한법률에 의하여 5억, 50억원을 기준으로 구분되어 있고, 양 범죄의 법정형이 동일하다는 점을 착안점으로 하고 있음

	● 상정 가능한 견해
	- 제1설 : 횡령·배임범죄의 형량범위를 그대로 사용함이 타당
	- 제2설 : 사기범죄의 형량범위를 그대로 사용함이 타당


	▣ 검토 의견
	● 2008년 양형자료조사결과의 위 횡령·배임 통계와 2011년 양형자료조사의 자본시장 불공정거래행위의 양형통계를 비교해 보면,
	- ① 징역 1년 6월 이하 형 선고비율이 특경법상 횡령·배임죄는 42.4%, 불공정거래죄는 74.5%, ② 징역 1년 6월 초과 3년 이하 형 선고비율이 특경법상 횡령·배임죄는 45.5%, 불공정거래죄는 23.3%, ③ 징역 3년 초과 형 선고비율이 특경법상 횡령·배임범죄는 12.1%, 불공정거래죄는 1.6%로 나타남
	- 정확한 비교 평가는 어렵지만, 횡령·배임죄의 경우 이득액이 10억원을 초과할 경우 평균 형량이 33.7%인 반면, 불공정거래죄는 5억원 이상 50억원 미만의 이득액에 관한 사례 8건 중 75%(6건)가 24개월 이하의 형을 선고받았다는 점, 50억원 이상의 이득액에 관한 사례 36건 중 88.8%(32건)가 30개월 이하의 형을 선고받았다는 점에 비추어 볼 때, 불공정거래죄의 선고형량은 대체로 사기범죄보다 형량이 낮은 횡령·배임범죄의 통계적 형량분포와 유사하다고 볼 수 있음

	● 그러나, 최근 증권·금융범죄 등 이른바 화이트칼라범죄에 대한 양형실무에 대한 비판이 적지 않은 점을 고려할 때, 양형위원회에서 증권·금융범죄의 권고 형량범위를 설정함에 있어 종래의 양형실무를 참고하되, 규범적 관점에서 좀 더 엄정한 형량범위를 설정할 필요가 있고, 그 경우 사기범죄의 형량범위가 적정할 것임
	● 다만, 규범적 관점에서 어느 정도로 형량범위를 상향조정할 것인지에 관하여 다음에서 보는 바와 같이 ① 일반사기의 형량범위안, ② 조직적 사기의 형량범위안의 견해 차이가 있을 수 있고, 이는 법정형, 입법자의 의사, 자본시장 공정성 침해 범죄의 법적 성격, 작량감경사유와의 관계, 양형실무와의 조화 등을 종합적으로 검토하여 결정할 문제임


	3) 자본시장의 투명성 침해 범죄
	(내용없음)
	● 자본시장의 투명성 침해 범죄의 대상범죄인 자본시장법 제444조 제12호 내지 제14호, 제18호, 외감법 제20조 제1, 2항 위반죄에 대하여는 양형위원회의 통계분석이 이루어지지 않음
	● 판결문검색시스템을 통하여 추출·조사해 본 결과, 개별 범죄별 선고형량분포는 다음 표와 같음 
	● 단일범으로 구공판된 사건 수가 별로 많지 않아 통계적 형량분포를 정확히 파악하기 어려우므로, 법정형을 고려한 유형분류의 취지에 맞게 규범적 접근방법을 혼용하여 형량범위를 설정하고자 함 


	4) 금융기관의 공공성 침해 범죄
	▣ 뇌물범죄와 동일한 형량범위 설정 여부
	● 뇌물범죄와 금융기관 임직원의 수증재죄의 법정형 비교
	● 금융기관 임직원의 수증재범죄는 뇌물수수 및 증여죄와 구성요건 규정방식 및 법정형이 정확히 일치하므로 뇌물범죄 형량기준과 동일한 형량기준을 설정할지 여부를 검토할 필요가 있음 

	▣ 금융기관 임직원의 수증재범죄 법정형에 대한 기존 논의
	● 특경법상 금융기관 임직원의 수증재 범죄에 대한 법정형이 지나치게 높다는 학계 및 실무의 비판이 있어 왔음(금융기관 임직원을 공무원에 준하여 처벌하는 나라를 일본을 제외하고 없다고 함)
	● 위 형벌법규는 1983년경 금융기관 임직원과 관련된 이철희․장영자 사건, 명성 사건, 조흥은행 사건 등 대형 금융관련 범죄가 발생하자 금융기관 임직원의 금품수수 등 비위행위에 대하여 엄히 가중처벌하기 위하여 신설되었고(1983. 12. 31. 신설되었음), 법정형은 특가법상 뇌물죄와 동일하게 규정되었음
	● 이에 대하여 여러 차례 법정형과 관련한 위헌소원이 있었으나 헌법재판소는 금융기관 임직원에게는 공무원에 버금가는 정도의 청렴성과 업무의 불가매수성이 요구되므로, 그 법정형이 공무원의 뇌물범죄와 동일하게 규정되어 있다고 하여 헌법상 평등원칙 내지 과잉금지원칙에 위반되지 않는다고 판시(98헌바26, 2004헌바4 등) 
	● 다만, 헌재는 2006. 4. 27. 2006헌가5 결정에서 본 형벌법규의 법정형에 대하여 위헌을 선고하였는바, 이는 동일한 법정형을 규정하고 있던 특가법상 뇌물범죄의 법정형이 변경되었음에도 특경법상 금융기관 임직원의 수증재의 법정형은 그대로 유지되고 있는 점을 감안한 것으로 보임

	▣ 검토의견
	● 금융기관은 특별법령에 의하여 설립되고 그 사업 내지 업무가 공공적 성격을 지니고 있어 국가의 경제정책과 국민경제에 중대한 영향을 미치기 때문에 임직원에 대하여 공무원과 마찬가지로 엄격한 청렴의무를 부과하여 직무의 불가매수성을 확보하고자 하는 본 조항의 입법취지 및 법문상 공무원 뇌물범죄와 법정형이 동일한 점에 비추어 양형에 있어 공무원 뇌물범죄와 달리 취급할 근거는 없음
	● 특히 최근 금감원 및 금융기관 임직원들의 부패범죄가 다수 발생하고 있는 현실 및 금융기관 임직원의 부정부패로 대형사고가 발생할 경우 국가경제에 큰 영향을 끼치는 것은 물론 국민 일반에게 직접적인 피해가 초래될 수 있는 등 금융기관 임직원 범죄의 사회적 파급력에 비추어 권고 형량범위를 양형실무보다 다소 높게 조정할 필요가 있음
	● 형량범위를 규범적으로 높게 설정함으로써 금융기관 임직원들의 부패행위를 사전 예방할 수 있는 형사정책적 효과를 거둘 수 있고, 화이트칼라 범죄의 성격을 띠는 금융기관 임직원의 수증재에 대한 엄정한 처벌 의지를 밝힐 수 있음
	● 따라서, 금융기관 임직원의 수재·알선수재 및 임직원에 대한 증재죄의 권고 형량범위를 뇌물수수죄 및 뇌물공여죄의 권고 형량범위와 동일하게 설정하고자 함



	라. 형량범위의 설정
	(내용없음)
	(내용없음)
	● 위에서 본 검토결과를 토대로 하여 유형 및 영역별 권고 형량범위를 다음과 같이 설정함


	2) 증권범죄
	▣ 자본시장의 공정성 침해범죄
	▣ 자본시장의 투명성 침해 범죄

	3) 금융범죄
	▣ 금융기관 임직원의 수재·알선수재
	▣ 금융기관 임직원에 대한 증재
	▣ 금융기관 임직원의 직무에 관한 알선수재




	III. 양형인자의 결정
	1. 통계분석결과
	(내용없음)
	(내용없음)
	(내용없음)
	● 별지 통계분석결과 참조




	2. 양형인자 추출
	가. 증권범죄
	1) 자본시장의 공정성 침해범죄
	▣ 특별양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자
	- 범행수법이 매우 불량한 경우(기타 전문직, 통정거래, 고가매수)

	● 규범적 관점에 의한 양형인자 
	- 사실상 압력 등에 의한 소극적 범행 가담, 범행 가담정도가 경미한 경우, 실제 주가 등에 미친 영향이나 행위의 규모가 작은 경우, 대상 기업에 심각한 피해를 입힌 경우, 범죄수익을 의도적으로 은닉한 경우, 피지휘자에 대한 교사, 농아자, 자수 또는 내부비리 고발, 동종 누범


	▣ 일반양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자 
	- 형사처벌 전력 없음(초범 여부)

	● 규범적 관점에 의한 양형인자
	- 범죄 수익의 대부분을 소비하지 못하고 보유하지도 못한 경우, 소극 가담, 비난동기, 진지한 반성, 범행 후 증거은폐 또는 은폐 시도, 이종누범, 누범에 해당하지 않는 동종 실형전과



	2) 자본시장의 투명성 침해범죄
	▣ 특별양형인자
	● 규범적 관점에 의한 양형인자 
	- 사실상 압력 등에 의한 소극적 범행 가담, 범행 동기에 특히 참작할 사유가 있는 경우, 장기간 반복해서 범행이 이루어진 경우, 범행수법이 매우 불량한 경우, 피지휘자에 대한 교사, 농아자, 자수 또는 내부비리 고발, 동종 누범


	▣ 일반양형인자
	● 규범적 관점에 의한 양형인자
	- 소극 가담, 비난동기, 진지한 반성, 형사처벌 전력 없음, 범행 후 증거은폐 또는 은폐 시도, 이종누범, 누범에 해당하지 않는 동종 실형전과




	나. 금융범죄
	1) 금융기관 임직원의 수재·알선수재
	▣ 특별양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자
	● 규범적 관점에 의한 양형인자 
	- 가담 정도 및 실제 이득액이 극히 경미한 경우, 요구·약속에 그친 경우, 수재와 관련하여 부정한 업무처리 또는 알선행위를 하거나 금융기관에 실질적인 피해를 야기한 경우, 적극적 요구, 피지휘자에 대한 교사, 농아자, 수사개시 전 금품 기타 이익 반환, 심신미약(본인 책임 없음), 자수 또는 내부비리 고발, 누범


	▣ 일반양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자 
	- 금융기관 임원(수재자 직급)

	● 규범적 관점에 의한 양형인자
	- 가담 정도 및 실제 이득액이 경미한 경우, 2년 이상 장기간의 금품 기타 이익 수수, 업무 관련성이 높은 경우, 진지한 반성, 형사처벌 전력 없음, 누범에 해당하지 않는 동종 전과 및 동종 징계전력



	2) 금융기관 임직원에 대한 증재
	▣ 특별양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자
	● 규범적 관점에 의한 양형인자 
	- 수재자의 적극적 요구에 수동적으로 응한 경우, 약속·공여의 의사표시에 그친 경우, 적극적 증재, 청탁내용이 불법하거나 부정한 업무처리와 관련된 경우, 피지휘자에 대한 교사, 농아자, 심신미약(본인 책임 없음), 자수 또는 내부비리 고발, 동종 누범


	▣ 일반양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자 
	● 규범적 관점에 의한 양형인자
	- 소극 가담, 금품 기타 이익의 전달, 업무 관련성이 높은 경우, 진지한 반성, 형사처벌 전력 없음, 이종 누범, 누범에 해당하지 않는 동종 전과



	3) 금융기관 임직원 직무에 관한 알선수재
	▣ 특별양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자
	● 규범적 관점에 의한 양형인자 
	- 가담정도 및 실제 이득액이 극히 경미한 경우, 요구·약속에 그친 경우, 적극적 요구, 피지휘자에 대한 교사, 농아자, 수사개시 전 금품 기타 이익 반환, 심신미약(본인 책임 없음), 자수 또는 내부비리 고발, 동종 누범


	▣ 일반양형인자
	● 경험적 수치에 의한 양형인자 
	● 규범적 관점에 의한 양형인자
	- 가담 정도 및 실제 이득액이 경미한 경우, 2년 이상 장기간의 금품 기타 이익 수수, 알선행위를 한 경우, 진지한 반성, 형사처벌 전력 없음, 이종 누범, 누범에 해당하지 않는 동종 전과





	3. 양형인자 정리
	가. 증권범죄
	(내용없음)
	▣ 자본시장의 공정성 침해범죄
	▣ 자본시장의 투명성 침해범죄


	나. 금융범죄
	(내용없음)
	▣ 금융기관 임직원의 수재·알선수재
	▣ 금융기관 임직원에 대한 증재
	▣ 금융기관 임직원 직무에 관한 알선수재




	IV. 다수범죄 처리기준
	1. 동종경합범 처리방법
	(내용없음)
	1) 자본시장의 공정성 침해범죄 사이의 동종경합범
	▣ 자본시장의 공정성 침해범죄 사이의 동종경합범에 대하여는 아래의 처리방법을 적용
	● 이익 또는 회피손실액을 합산한 금액을 기준으로 유형을 결정하되, 그 유형 중에서 제반 사정을 고려하여 적정하다고 판단되는 형량범위 영역을 선택
	● 다만, 합산 결과 가장 중한 단일범죄보다 유형이 1단계 높아지는 경우에는 형량범위 하한의 1/3을 감경하고, 가장 중한 단일범죄보다 유형이 2단계 이상 높아지는 경우에는 형량범위 하한의 1/2을 감경하되, 가장 중한 단일범죄에 적용되는 유형의 형량범위 하한을 한도로 함 

	▣ 자본시장의 공정성 침해 범죄와 금융범죄 사이의 경합범에 대하여는 아래의 ‘이종경합범 처리방법’의 예에 따름

	2) 자본시장의 투명성 침해범죄 사이의 동종경합범
	▣ 자본시장의 투명성 침해범죄 사이의 동종경합범에 대하여는 양형기준상 하나의 범죄로 취급되는 경우 외에는 아래의 다수범죄 가중방법을 적용

	3) 금융범죄 사이의 동종경합범
	▣ 금융범죄 사이의 동종경합범에 대하여는 아래의 다수범죄 처리방법을 적용
	● 수재액 또는 증재액을 합산한 금액을 기준으로 결정하되, 그 유형 중에서 제반 사정을 고려하여 적정하다고 판단되는 형량범위 영역을 선택
	● 다만, 합산 결과 가장 중한 단일범죄보다 유형이 1단계 높아지는 경우에는 형량범위 하한의 1/3을 감경하고, 가장 중한 단일범죄보다 유형이 2단계 이상 높아지는 경우에는 형량범위 하한의 1/2을 감경하되, 가장 중한 단일범죄에 적용되는 유형의 형량범위 하한을 한도로 함




	2. 이종경합범 처리방법
	(내용없음)
	(내용없음)
	▣ 양형기준상 하나의 범죄로 취급되는 경우 외에는 아래의 다수범죄 가중방법을 적용
	▣ 다만, 자본시장의 공정성 침해범죄 사이의 동종경합범 또는 금융기관의 공공성 침해범죄 사이의 동종경합범이 포함되어 있는 경우에는 먼저 위 각 동종경합범에 대한 처리방법을 적용하여 산출한 각 형량범위를 기준으로 위 다수범죄 가중방법을 적용




	V. 집행유예 기준 
	1. 증권범죄
	가. 자본시장의 공정성 침해범죄
	나. 자본시장의 투명성 침해범죄

	2. 금융범죄
	가. 금융기관 임직원의 수재·알선수재
	나. 금융기관 임직원에 대한 증재
	다. 금융기관 임직원 직무에 관한 알선수재
	(내용없음)
	(내용없음)
	● 증권·금융범죄에 있어서 개별 양형인자와 형량의 상관관계를 분석
	● 분석대상 : 확정사건 및 추가 양형자료조사 결과(실형 및 집행유예 본형 포함)
	● P : 유의확률 

	▣ 변호인 유무
	▣ 피고인
	▣ 전과
	▣ 경합범
	▣ 공범 및 범행 후 정황
	▣ 주관적 인자
	▣ 객관적 인자
	▣ 피해회복
	▣ 변호인 유무
	▣ 피고인
	▣ 전과
	▣ 경합범
	▣ 공범 및 범행 후 정황
	▣ 주관적 인자
	▣ 객관적 인자
	▣ 피해회복
	▣ 변호인 유무
	▣ 피고인
	▣ 전과
	▣ 경합범
	▣ 공범 및 범행 후 정황
	▣ 주관적 인자
	▣ 객관적 인자
	▣ 범행 후 정황
	▣ 변호인 유무
	▣ 피고인
	▣ 전과
	▣ 경합범
	▣ 공범 및 범행 후 정황
	▣ 주관적 인자
	▣ 객관적 인자
	▣ 범행 후 정황
	▣ 변호인 유무
	▣ 피고인
	▣ 전과
	▣ 경합범
	▣ 공범 및 범행 후 정황
	▣ 주관적 인자
	▣ 객관적 인자
	▣ 범행 후 정황
	● 증권·금융범죄에 있어서 형량에 대한 양형인자들의 반응정도를 알기 위하여 회귀분석을 실시
	● 분석대상 : 확정사건 및 추가 양형자료조사 결과(실형 및 집행유예 본형 포함)








